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NOTA DE PRENSA

La Junta Directiva de la Bolsa
de Valores de Panama (BVP)
adopta principios de revelacion
de Practicas de Buen Gobierno
Corporativo para los Emisores
Inscritos.

Panama, 16 de febrero de 2004.
La Junta Directiva de la BVP,
aprobd en su ultima reunidn, la
adopcion de principios de rev-
elacion de Practicas de Buen Go-
bierno Corporativo para los
emisores inscritos, con el obje-
tivo de promover un 6ptimo bal-
ance entre los derechos de los
emisores y los inversionistas y de
aplicacion inmediata.

A partir del informe actual-
izacion anual, que se debe pre-
sentar a la Bolsa a més tardar el
31 de marzo, con informacion del
cierre fiscal de diciembre de
2003, los emisores deberan in-
cluir una descripcion de sus prac-
ticas de Buen Gobierno Corpora-
tivo. Dicha revelacion incluira,
en la medida que sea posible
los siguientes aspectos:

1) Los propositos y objetivos de

LA GACETA BURSATIL

PUBLICACION QUINCENAL DE LA BOLSA DE VALORES DE PANAMA, S.A.

[ EDICION No. 303 |

GLOSAS DEL MERCADO

las practicas.
1) El o los organismos o comités
que las ejercen dentro de la

organizacidon reportante in-

cluyendo su composicion, re-
glas internas y su relacion de
dependencia o de indepen-

dencia de la Junta Directiva.

1) Los cambios o mejoramientos
de importancia en las practi-
cas aplicadas en relacion con
el periodo de reporte inmedi-
atamente anterior

Con la adopcién de esta medida,
la BVP como institucion autor-
regulada, establece un precedente
en la promocion de las précticas
de Buen Gobierno Corporativo en
el mercado panamefio recono-
ciendo que la sana aplicacion de
las mismas en forma abierta y
flexible redundaran en el fortalec-
imiento y crecimiento del mer-
cado de valores, en un ambiente
de transparencia y equidad.
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OTRAS GLOSAS DEL MERCADO

GRUPO FINANCIERO CONTINENTAL APRUEBA AUMENTO DE CAPITAL Y DIVIDENDOS

En comunicado de Prensa emitido por Grupo Financiero Continental el dia 11 de febrero de 2004 comunica que “En reunion
celebrada el 6 de febrero de 2004, la Junta Directiva de Grupo Financiero Continental, S.A. (GFC) autoriz6 un aumento en el
capital en acciones por US$28 millones. Este aumento de capital responde al interés de Grupo Financiero Continental por
apoyar la ejecucion de una serie de iniciativas de crecimiento y profundizacién en sus principales negocios bancarios sin
desmejorar su fuerte capitalizacion como empresa que detenta una calificacion de grado de inversion internacional.

Para realizar este aumento de capital, GFC emitira hasta 2,008,000 acciones comunes a un precio de US$14.00 por accion.
Solamente podran suscribir estos valores los tenedores de acciones comunes de GFC registrados al 17 de febrero de 2004, en
proporcidn a su tenencia. Cada tenedor de acciones comunes podra suscribir acciones a razon de una (1) accién nueva por cada
quince (15) acciones de las cuales sea titular hasta ese momento. GFC anticipa haber completado este aumento de capital para
abril de 2004.

Adicionalmente, en la citada reunion del 6 de febrero de 2004, la Junta Directiva de GFC aprobo un incremento del dividendo
anual de US$0.25 por accion a US$0.31 por accion. Este incremento sera efectivo a partir del pago trimestral programado para
el 31 de marzo de 2004.”

GRUPO ASSA, S.A. DECLARA PAGO DE DIVIDENDOS

Seglin nota recibida en las oficinas de la BVP, Grupo Assa informa que “ la Junta Directiva de esa empresa, declar6 el 21 de enero,
un dividendo de US$0.25 por accion, pagadero el 2 de marzo de 2004, sobre 9,908,112 acciones emitidas, a los accionistas
registrados al 20 de febrero del mismo afio.

Ademas, ha convocado la celebracion de la Asamblea General Ordinaria de Accionistas, para el 31 de marzo a las 4:00 p.m.”
Firmado por Nicolas Pelyhe V.-Oficial autorizado.

RESULTADOS DE LA SEGUNDA SUBASTA DE LETRAS DEL TESORO DE LA REPUBLICA DE PANAMA

El dia 17 de febrero de 2004, se llevo a cabo la segunda subasta del afio de Letras del Tesoro de la Republica de Panama donde se
colocaron US$25 millones, a un precio promedio de US$96.99% con vencimiento el 18 de febrero de 2005 y un rendimiento
promedio de 3.07%. Se recibieron ofertas por un total de US$38 millones.

CORPORACION MICROFINANCIERA NACIONAL ANUNCIA ASAMBLEA DE ACCIONISTAS

Mediante nota recibida en las oficinas de la BVP, Corporaciéon Microfinanciera Nacional, S.A. (CMN) informa que “el dia 17 de
marzo de 2004, se llevara a cabo la 6a. Asamblea de Accionista de CMN en el Centro de Convenciones Vasco Nufiez de Balboa en el
Hotel El Panama. Firmado por 1. Roberto Eisenmann-Presidente”

FINANCIERA AUTOMOTRIZ, S.A. ANUNCIA ASAMBLEA ANUAL DE ACCIONISTAS

Segun nota recibida en las oficinas de la BVP, Financiera Automotriz, S.A.(FASA) anuncia que “tiene el agrado de informar-
les que la Asamblea Anual de Accionistas de FASA se celebrara el lunes 16 de febrero de 2004 a las 4:00 p.m. en las nuevas
instalaciones de su subsidiaria Motores Franceses, S.A. ubicada en Calle 50 y 68 San Francisco. Firmado por Ricardo Roux
M.-Vice Presidente Ejecutivo.”




PAGO DE CUPONES FEBRERO 2004

Bonos Corporativos

ALIMENTOS Y SUPERCONCENTRADOS, S.A. 5.7500% 10
ARRENDADORA LATINOAMERICANA, S.A. 9.5000% 15
ARRENDADORA LATINOAMERICANA, S.A. 9.5000% 15
BANCO GENERAL, S.A. 9.0000% 20
BANCO GENERAL, S.A. 9.0000% 12
BANCO PANAMERICANO, S.A. 9.0000% 1
BANCO PANAMERICANO, S.A. LIB;M+3.00% 1
CAZAGO, S.A. 10.0000% 17
CAZAGO, S.A. 11.0000% 17
CORPORACION PROMETEO, S.A. 11.0000% 1
CORPORACION TURISTICA DEL PACIFICO, S.A. 10.0000% 28
FINANZAS Y CREDITOS EL HOGAR 8.2500% 29
FINANCIERA PANAMA, S.A. 11.0000% 10
FINANZAS GENERALES, S.A. 5.0469% 25
FORTUMAN, S.A. 9.5000% 14
GLOBAL BANK CORPORATION LIB 3M +2.5 17
GLOBAL BANK CORPORATION LIB 3M +2.75 17
GLOBAL BANK CORPORATION LIB 3M +3 17
GLOBAL BANK CORPORATION LIB 3M +2.25 26
GLOBAL BANK CORPORATION LIB 3M +2.25 26
GLOBAL BANK CORPORATION LIB 3M +2.5 26
GLOBAL BANK CORPORATION LIB 3M +2.5 26
GLOBAL BANK CORPORATION LIB 3M +2.75 26
GLOBAL BANK CORPORATION LIB 3M +2.75 26
GOLDEN MUTUAL INVESTMENT 5.1337% 28
INMOBILIARIA ARMONIA, S.A. 10.0000% 17
INMOBILIARIA ARMONIA, S.A. 11.0000% 17
INMOBILIARIA RIPEREZ, S.A. 10.0000% 8
PETROLEOS DELTA, S.A. Libor 3m+3% 10
PETROLEOS DELTA, S.A. Libor 3m+3 1/4% 10
PETROLEOS DELTA, S.A. Libor 3m+3 1/4% 10
TROPICAL RESORTS INTERNATIONAL, S.A. 8.7500% 15
TROPICAL RESORTS INTERNATIONAL, S.A. 5.0000% 15
TROPICAL RESORTS INTERNATIONAL, S.A. 5.0000% 15
WALL STREET SECURITIES, S.A. 9.0000% 1
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Actividad del 1 al 15 de febrero de 2004

Valores de Renta Fija

Nombre de Emisor Tasa Vencimiento CompraVenta Monto/Volumen Precio Fecha
VALORES COMERCIALES NEGOCIABLES
Arrendadora Centroamericana 5.00% 27/05/04 $200,000.00 100.00% 11/02/04
Econo-Finanzas, S.A. 5.50% 18/12/04 $83,000.00 100.00% 09/02/04
Econo-Finanzas, S.A. 5.50% 11/01/05 $1,050,000.00 100.00% 13/02/04
BONOS
Econo-Finanzas, S.A. 7.00% 23/12/06 $58,000.00 100.00% 05/02/04
Econo-Finanzas, S.A. 8.00% 23/12/10 $30,000.00 100.00% 02/02/04
Econo-Finanzas, S.A. 7.75% 23/12/09 $60,000.00 100.00% 09/02/04
Global Bank Corporation 5.50% 26/11/08 $1,000,000.00 100.00% 02/02/04
Inmobiliaria Ripérez, S.A. 10.0% 08/02/10 $80,000.00 105.12% 11/02/04
VALORES DEL ESTADO
Notas del Tesoro Rep. de Pma.  6.75% 14/03/07 $2,800,000.00 104.95% 12/02/04
Notas del Tesoro Rep. de Pma.  7.25% 12/07/05 $1,500,000.00 104.63% 10/02/04
Notas del Tesoro Rep. de Pma.  5.25% 16/01/09 $21,000,000.00 100.55% 03/02/04
Letras del Tesoro Rep. de Pma. 21/01/05 $25,000,000.00 96.94% 20/01/04
RECOMPRAS
Empresa General de Inversiones  7.0% 160 dias $639,999.99 02/02/04
Empresa General de Inversiones 3.1% 32 dias $499,999.99 03/02/04
Banco Panamericano, S.A. 3.0% 90 dias $1,375,000.00 02/02/04

Mercado Accionario del 1 al 15 de febrero de 2004

Nombre de Emisor Simbolo  Alto Bajo Ultimo Vol. Ult. Vol Tot. Monto Fecha
ACCIONES COMUNES

Primer Banco del Istmo BIST 15.90 15.60 15.90 2,500 28,776 $449,655.60 13/02/04
Empresa General de Invers. EGIN 21.10 21.10 21.10 470 1,129 $23,821.90 04/02/04
Grupo Melo, S.A. MELO 19.00 19.00 19.00 2,000 2,000 $38,000.00 10/02/04
Panaholding Group PANH 3.00 3.00 3.00 1,130 1,630 $4,890.00 12/02/04
SUB-TOTAL 33,535 $516,367.50

ACCIONES PREFERENTES ACUMULATIVAS

Global Bank Corp. GBANK102.80 102.80 102.80 100 100 $10,280.00 28/01/04
SUB-TOTAL 100 $10,280.00

ACCIONES DE FONDO

Banistmo Bond Fund BFBONDFA 10.02 10.00 10.02 35,535 77,733 $778,414.96 09/02/04
Banistmo Bond Fund II BFBOND2A 10.02 10.00 10.02 17,365 280,496  $2.,807,731.44 13/02/04
Pma Fixed Inc Fund II INFPIF 10.15 10.14 10.15 493 17,869 $181,156.32 11/02/04
Pma Fixed Inc Fund INFPIF 10.14 10.14 10.14 1,184 1,184 $12,003.27 02/02/04
SUB-TOTAL 377,282 $3,779,305.99

TOTAL 410,917 $4,305,953.49




BOLSA DE VALORES DE PANAMA, S.A
Estadisticas del 1 al 15 de febrero de 2004

umen Negociado por Sector

Mercado Monto (en US$) Porcentaje Sector Monto (en USS) Porcentaje
Mercado Primario 24,351,981.04 68 Publico 24,618,665.00 68
Mercado Secundario 7,134,373.86 20 Privado 11,376,807.63 32
Recompras 4,509,117.73 13 Total 35,995,472.63 100
Total 35,995,472.63 100
Vencimiiento de Valores Corporativos

Ins trumento Monto (en US$) Porcentaje Por vencimiento  Monto (en US$) Porcentaje
Valores Comerciales Negociables 1,333,000.00 4 0a 60 dias -
Bonos 1,228,736.40 - 61 a 90 dias -
Papeles Comerciales - 91 a 180 dias 200,000.00 8
Valores del Estado 24,618,665.00 68 181 a 360 dias 1,133,000.00 4
Acciones 516,367.50 1 de 1a3afios 58,000.00 2
Acciones de Fondos 3,779,306.00 10 de 3a5afios 1,060,000.00 41
Acciones preferentes acumulativas 10,280.00 mas de 5 afnos 110,736.40 4
Recompras 4,509,117.73 13 Total 2,561,736.40 100
Total 35,995,472.63 100

Rendimiento de las Recompras, segiin vencimiento

Vencimiento Rendimiento
32 dias 3.1000%
90 dias 3.0000%
160 dias 7.0000%

Subasta de Letras del Tesoro del 20 de enero

Monto o: US$15,000,000.00
nto adjudicado (en USS)
Competitiva 16,000,000.00
No Competitiva privada 4,500,000.00
No Competitivo gobierno 4,500,000.00
Promedio 25,000,000.00 96.94% 3.122 126

*Ultima subasta realizada

INDICADORES ECONOMICOS

Unidad

Sectores/Indicador Periodo

Agropecuario
Exportacion de Bananos Millones de Kilos Netos Enero-noviembre 372.7 336.7 -9.7
Exportacion de Camarones Millones de Kilos Netos Enero-noviembre 5.3 6.5 22.2
S acrificio de ganado vacuno cabezas Enero-noviembre 260,069 247,172 -5.0
Industria Manufacturera
Produccién de bebidas alcohdlicas miles de litros Enero-noviembre 130,621 144,175 10.4
Produccién de cervezas miles de litros Enero-noviembre 119,102 132,490 11.2
Construccién
Valor de los permisos millones de B/. Enero-noviembre 300.9 503.9 67.5
Produccién de concreto premezclado metros cubicos Enero-noviem bre 472,170 642,503 36.1
Hoteles y Restaurantes
Entrada de turista al pais miles de personas Enero-noviembre 443 498 12.4
Gastos efectuados, total millones de B/. Enero-noviembre 473.7 534.8 12.9
Ocupacion hotelera en porcentaje Enero-noviembre 34.8 39.5 13.5
Comercio Exterior
Importaciones millones de B/. Enero - noviembre 2,780.4 2,824 .1 1.6
Exportacion millones de B/. Enero - noviembre 697.9 725.4 3.9
Importaciones Zona Libre de Colén millones de B/. Enero - septiembre 3,347.5 2,892.9 -13.6
Reexportaciones Zona Libre de Colén millones de B/. Enero - septiembre 3,546.0 3,112.9 -12.2
Canalde Panama
Transito de naves nimero de barcos de alto calado Enero-noviembre 10,836 10,776 -0.6
Ingreso por peaje millones de B/. Enero-noviembre 548.1 625.1 14.0
Sistema Bancario
Cartera crediticia millones de B/. Noviem bre 15,443.0 15,411.0 -0.2
Créditos Internos millones de B/. Septiem bre 11,684.0 11,950.0 2.3
Créditos Externos millones de B/. Noviem bre 3,759.0 3,461.0 -7.9
Depositos millones de B/. Noviem bre 17,740.0 18,848.0 6.2
Depositos internos millones de B/. Noviem bre 12,913.0 13,127.0 1.7
Depodsitos externos millones de B/. Noviem bre 4,827.0 5,721.0 18.5
Sector Publico
Ingresos Totales millones de B/. Enero - noviembre 2,611.8 2,138.4 -18.1
Ingresos Corrientes millones de B/. Enero - noviembre 1,426.5 1,481.1 3.8
Ingresos Tributario millones de B/. Enero - noviembre 920.5 969.2 5.3
Ingresos No tributarios millones de B/. Enero - noviembre 424.8 405.3 -4.6
Impuesto ITBM (Declaracién venta) millones de B/. Enero - noviembre 60.5 83.2 37.6
Ingresos de Capital millones de B/. Enero - noviembre 1,134.2 653.9 -42.4
Precios
indice de Precio al Consumidor 1987 = 100 Noviem bre 116.1 117.4 1.1
Fuente: Elaborado porla BVP con base en datos de la Contraloria Generalde la Republica (febrero de 2004)
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Estados Financieros recibidos al 15 de febrero de 2004

No auditados al 31 de Diciembre de 2003

Grupo Wall Street Securities, S.A.
QBE del Istmo (Compania Reaseguradora, S.A.)
Interamerica’s Fund Ltd.
Wall Street Securities, S.A.
Global Bank Corporation
G B Group Corporation

ASPECTOS LEGALES SOBRE ELL MERCADO DE VALORES

ACUERDOS EN CONSULTA EN LA COMISION NACIONAL DE VALORES:

“Por el cual se desarrollan las disposiciones del Titulo Il del Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999, sobre
Casa de Valores y Asesores de Inversion y se derogan los Acuerdos 7-2000 de 19 de mayo de 2000 y
17-2000 de 2 de octubre de 2000.”

ACUERDO VIGENTE 1-2004 DE 9 DE FEBRERO DE 2004:

“Proyecto de acuerdo por el cual se modifican los Acuerdos 4-2001 de 19 de febrero de 2001, que
establece las normas de conducta que deberan cumplir las bolsas de valores, centrales de valores,
casas de valores, corredores de valores, administradores de inversion para la prevencion del delito de
blanqueo de capitales al tenor de la Ley 42 de 2 de octubre de, y 9-2001 de 6 de agosto de 2001, que
establece el rol y las funciones de los Oficiales de Cumplimiento, de acuerdo a las disposiciones del
Decreto Ley No. 1 de 1999, y se adiciona un articulo a éste ultimo.” Publicado en Gaceta Oficial
No.24,992 de 17 de febrero de 2004.

EMISIONES EN TRAMITE DE INSCRIPCION

AL 15 DE FEBRERO DE 2004

EMPRESA TITULO PLAZO TASA MONTO US$ PUESTO

DE BOLSA

TACA International Fin. Corp. Bonos Corp. 5 afios Libor 3M + 4.5% US$35MM Banistmo
(6.5% minimo) Brokers

La Gaceta Bursatil La Gaceta Bursatil, (c) 2004,

@ Publicacién Quincenal de la Bolsa de Valores de Panama, S.A. | Bolsa de Valores de Panama, S.A.
Para comentarios y sugerencias escriba al Fax (507)269-2457,

al Apdo. 87-0878. Panama, Rep. de Panama o e-mail:

bvp@panabolsa.com/Web Page: www.panabolsa.com

Editado por la Bolsa de Valores de Panama4, S.A. BVP.

Datos recopilados por el Depto de Desarrollo de la BVP.

Prohibida su reproduccion total o

parcial sin el consentimiento de la




